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1. Raporun Amaci

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikras1 uyarinca, paylar1 ilk
defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gormeye baslamasindan sonraki iki y1l boyunca
halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas almman varsayimlarin  gerceklesip gerceklesmedigi,
gergeklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi s6z konusu raporun
ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur.

Atakey Patates Gida Sanayi ve Ticaret A.S. paylar1 19-20-21 Temmuz 2023 tarihlerinde halka arz edilmis
olup, 27 Temmuz 2023 tarihinden itibaren BIST'te islem gérmeye baslamistir.

SPK II-62.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Degerlendirme Standartlar1 Hakkinda Tebligi” ve Uluslararasi
Degerleme Standartlari dikkate alinarak asagidaki etik ilkeler ¢ergevesinde hazirlandigini beyan ederiz.

Fiyat Tespit Raporunda Yer Alan Degerleme Yontemleri ve Hesaplamalar

Sirketin paylarinin halka arzina aracilik eden Is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Is Yatirim”) tarafindan
15.06.2023 tarihinde hazirlanan ve 14.07.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan
Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket degeri ile halka arz fiyat1 asagidaki sekilde tespit edilmistir.

a. indirgenmis Nakit Akis1 Yontemi (INA):

Indirgenmis Nakit Akimlar1 (“INA”) Analizi’nde kullamlan varsayimlar, Sirket yonetiminin gelecek yillara
iligkin beklentilerini yansitacak tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit
akislar1 bugiinkii degere indirgenmistir.

INA analizinde Sirket’in gecmis donem gergeklesmeleri ve Sirket is plani baz almarak projeksiyonlar
hazirlanmistir. Indirgenmis deger iizerinden olusan firma degerinden Sirket’in net finansal borg tutar:
disiilerek 6zkaynak degerine ulasilmistir.

INA Degerleme Ozeti Mn TL

INA Firma Degeri 7.133
Toplam Dizeltilmis Net Finansal Borg 473
Oz Sermaye Degeri 6.660

b. Piyasa Carpanlar1 Analizi:

Sirket’in dzkaynak degeri, Is Yatirim tarafindan yerli ve yabanci sirketlerin FD/FAVOK ve F/K analizleri
sonucu hesaplanan degerlere esit agirlik verilerek Piyasa Carpanlart analizi sonucu hesaplanmustir.

_ Hesaplanan
Ozkaynak Degeri

Agirhk Ozkaynak Degeri

Agirliklandirilmis Ozkaynak Degeri ’ '

Yabanci FD/FAVQK ve F/K 7503.2 50% 3.751.6
Agirliklandinlmig Ozkaynak Degeri ’ '

Ozkaynak Degeri 100% 6.699,8
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2. Degerleme Sonucu

Is Yatirim tarafindan yapilan degerleme ¢aligmasi sonucunda bulunan agirliklandirilmis dzkaynak degeri
asagidaki tabloda verilmektedir.

Degerleme Yontemi Agirhk Ozkaynak Degeri (TL)
Piyasa Carpanlar1 Analizi 50% 6.699.805.039
Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi 50% 6.660.065.062
Agirliklandirlmis Ozkaynak Degeri 100% 6.679.935.051

Degerleme yontemleri sonucundan elde edilen agirliklandirilmis 6zkaynak degeri iizerinden yapilan
hesaplamaya gore Sirket’in halka arz iskontosu 6ncesi pay degeri 56,80 TL olarak hesaplanmistir. Bu degere
yaklasik %30 halka arz iskontosu uygulanarak Sirket’in pay basina halka arz fiyati1 39,50 TL olarak
belirlenmistir.

Halka Arz Fiyati Hesabi Deger (TL)

Agirliklandirilmis Ozkaynak Degeri 6.679.935.051
Nominal Sermaye Tutari 117.600.000
Halka Arz iskontosu Oncesi Pay Degeri 56,80
Halka Arz Iskontosu 30%
Halka Arz Fiyati 39,50
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3. Tahmin ve Gerceklesme

Is Yatirim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 15.06.2023 tarihinde hazirlanmistir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 28.12.2023 tarihinde, 31.12.2023 finansallarinda TMS 29 enflasyon muhasebesi hiikiimlerinin
uygulanmasi karar1 nedeniyle, Sirketimiz 2023 yillik finansal raporlar1 SPK kararina uygun olarak TMS 29
standartlarina gore hazirlanmis ve bagimsiz denetimden ge¢mistir.

Fiyat Tespit Raporunda yer alan projeksiyon verileri TMS 29 standardinin uygulanma karar1 6ncesinde
hazirlandigindan, enflasyon muhasebesi yontemi uygulanmamistir. SPK‘nin 07.03.2024 tarihli ilke karar1
dogrultusunda, yatirimci ve analistlerin saglikli analiz yapabilmesi amaciyla, se¢ilmis gosterge niteligindeki
veriler TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmadan, FTR degerlendirmesine konu edilmistir.

2023 Yillik 2023 Yilhk FTR 2023 Yilhk
Gergeklesme
Gergeklesen

(Milyon TL) Gergeklesen* Tahmin**

(A) (8) Oran1% (A/B) e
Net Satislar 1,998 2,261 88% 2,548
Briit Kar 704 747 94% 642
Bruit Kar Marji 35% 33% 107% 25%
FAVOK 683 733 93% 636
FAVOK Mariji 34% 32% 105% 25%

*TMS 29 Enflasyon Muhasebesi Uygulanmamis, Bagimsiz denetimden ge¢gmemis, Karsilagtirma Niteligindeki Segilmis Gostergeler

** Fiyat Tespit Raporu Projeksiyonu

Fiyatin belirlenmesi asamasinda hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, hasilat, 2023 yili tamamu i¢in yaklagik
2.2 milyar TL olarak ongoriilmiistiir. TMS 29 uygulanmamis yilsonu finansallarinda 1.9 Milyar TL ile
hedefin %88’1 gergeklestirilmistir. FTR hasilat tahmini alt kirilimlar incelendiginde, 3. Taraf satiglarinin
(perakende 06zel marka {iiretimi ve diger islemeler) tahminlerin bir miktar altinda gerceklestigi
gozlemlenmektedir. TMS 29 uygulanmis finansal sonuglarda 2.5 milyar TL hasilat elde edilmistir.

Fiyat tespit raporunda 2023 yili FAVOK tutar1 733 milyon TL &ngériilmiis olup, 683 milyon TL FAVOK
gerceklesme ile dngériilen degerin %93 ‘iine ulasiimistir. FAVOK marji FTR tahmini {izerinde %34
seviyesinde gergeklesmis olup, nominal FAVOK degerinin beklenti altinda olmasinin ana sebebi hasilat
gerceklesmesinin %88 diizeyinde olmasidir. TMS 29 uygulanmis FAVOK degeri 636 milyon TL “dir.

Sirket’in 2023 yili TMS 29 uygulanmamis karsilastirma niteligindeki, Briit Kar Marji ve FAVOK Marji,
2023 y1il1 FTR projeksiyon tahminin tizerinde sirastyla %35 ve %34 seviyelerinde gerceklesmistir. TMS 29
uygulanmus Briit kar marji ve FAVOK marj1 %25’ dir.

FTR o6ngortileri ile ayn1 muhasebe yonteminde yapilan yilsonu finansallar1 karsilastirmasinda; hasilat, briit
kar ve FAVOK nominal degerleri %88- %95 araliginda basariya ulasirken, ayn1 gostergelerin ( FAVOK ve
Briit kar) karlilik oranlari 6ngoriilerin iizerinde %105-%1070larak gerceklesmistir.

2023 yilinda, FTR tahminlerinin iizerinde ihracat geliri elde edilmesi, TMS 29 uygulanmamis karlilik
oranlarinin beklenti tizerinde gerceklesmesine imkan vermistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28.12.2023 tarihli karan ile TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulamasina
gecilmis oldugundan, bagimsiz denetimden ge¢mis 2023 yil sonu finansal raporlarimiz FTR tahminleri
farklilasan muhasebe yontemi uygulanmasini zorunlu kilmistir.
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Bununla birlikte, 2023 yillik finansal tablolart TMS 29 hiikiimlerine gore agiklanan ilk finansal tablolar
olmasi nedeniyle, enflasyon endeks etkisinin yani sira, enflasyon muhasebesinin ge¢mis donem etkilerinin
kiimiile olarak etkilendigi kalemler olabilmistir.

Sonu¢ olarak, 2023 yil sonu finansallarinda muhasebe uygulamasi degisikligi nedeniyle, karsilastirma
niteligindeki gostergeler degerlendirme raporunda s6z konusu olmustur.

Karsilastirma niteligindeki gostergeler, 2023 yili finansallarinin Fiyat Tespit Raporu 6ngdriilerine nominal
degerlerde %90 seviyelerinde hedef gerceklesmesine, %100’lin {zerinde karlilik gergeklesmesine
ulasildigini gostermektedir.

TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmis ve bagimsiz denetimden gegmis y1l sonu finansallarinda, Hasilat
gerceklesmesi enflasyon endekslemesi etkisinden olumlu etkilenirken, Satilan Malin Maliyeti {izerindeki
enflasyon endeksi etkisi, stok tutma siiresi nedeniyle bir miktar daha fazladir. Sonug olarak SMM artisi
nedeniyle FAVOK marj1 ve Briit kar marj1 %25 seviyesinde gerceklesmistir.

2024 yilinda ihracat gelismeleri, enflasyon gerceklesmeleri, hizli restoran servisleri biiylimesi ve perakende
0zel marka tiretim talep dinamikleri belirleyici temel unsurlar olarak 6n plana gikacaktir.

Yatirimeilarimiza ve tiim paydaslarimiza tesekkiir ederiz.
Saygilarimizla,

Atakey Patates Gida Sanayi ve Ticaret A.S.



