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AtaKey,

1. Raporun Amaci

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi uyarinca, paylari ilk defa
halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da iglem goérmeye baslamasindan sonraki iki yil boyunca halka arz
fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gergeklesmedigi, gergeklesmediyse nedeni
hakkinda degerlendirmeleri iceren bir rapor hazirlamasi s6z konusu raporun ortakhgin internet sitesinde ve
KAP’ta yayimlanmasi zorunludur.

Atakey Patates Gida Sanayi ve Ticaret A.S. paylari 19-20-21 Temmuz 2023 tarihlerinde halka arz edilmis olup,
27 Temmuz 2023 tarihinden itibaren Borsa istanbul'da islem gérmeye baglamistir.

SPK [lI-62.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Degerlendirme Standartlari Hakkinda Tebligi® ve Uluslararasi
Degerleme Standartlari dikkate alinarak asagidaki etik ilkeler gergevesinde hazirlandidini beyan ederiz.

Fiyat Tespit Raporunda Yer Alan Degerleme Yontemleri ve Hesaplamalar

Sirketin paylarinin halka arzina aracilik eden is Yatinm Menkul Degerler A.S. (“is Yatirm”) tarafindan 15.06.2023
tarihinde hazirlanan ve 14.07.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda yayimlanan Fiyat Tespit
Raporu’nda (FTR) Sirket degeri ile halka arz fiyati agadidaki sekilde tespit edilmistir.

a. indirgenmis Nakit Akisi Yontemi (INA):

indirgenmis Nakit Akimlari (“INA”) Analizinde kullanilan varsayimlar, Sirket yénetiminin gelecek yillara iligkin
beklentilerini yansitacak tahminler yapiimig ve bu tahminlere gére gelecek dénemde yaratacagi nakit akislari
bugtinki degere indirgenmistir.

INA analizinde Sirketin gecmis dénem gerceklesmeleri ve Sirket is plani baz alinarak projeksiyonlar
hazirlanmistir. indirgenmis deger lizerinden olusan firma degerinden Sirket'in net finansal borg tutar diigtilerek
O6zkaynak degerine ulasiimigtir.

iNA Degerleme Ozeti ‘ Milyon TL ‘
INA Firma Degeri 7.133

Toplam Duzeltiimis Net Finansal Borg 473

Ozkaynak Degeri 6.660

b. Piyasa Carpanlari Analizi:

Sirket'in 6zkaynak degeri, Is Yatinm tarafindan yerli ve yabanci sirketlerin FD/FAVOK ve F/K analizleri sonucu
hesaplanan degerlere esit agirlik verilerek Piyasa Carpanlari analizi sonucu hesaplanmistir.

. Hesaplanan 2 -- 2
Milyon TL Ozkaynak Degeri Agirlik Ozkaynak Degeri
Yerli FD/FAVOK ve F/K Agirliklandiriimis Ozkaynak Degeri 5.896,4 %50 2.948,2
Yabanci FD/FAVOK ve F/K Agirliklandiriimis Ozkaynak Degeri 7.503,2 %50 3.751,6

Ozkaynak Degeri %100 6.699,8




AtaKey,

2. Degerleme Sonucu

is Yatinm tarafindan yapilan degerleme calismasi sonucunda bulunan agirliklandiriimis 6zkaynak degeri
asagidaki tabloda verilmektedir.

Milyon TL Agirhik Ozkaynak Degeri
Piyasa Carpanlari Analizi %50 6.699,8
indirgenmis Nakit Akimlari Analizi %50 6.660,1
Agirhiklandinimig Ozkaynak Degeri %100 6.679,9

Degerleme yodntemleri sonucundan elde edilen agirhiklandinimis &6zkaynak degeri Uzerinden yapilan
hesaplamaya gore Sirket’in halka arz iskontosu Oncesi pay degeri 56,80 TL olarak hesaplanmistir. Bu degere
yaklasik %30 halka arz iskontosu uygulanarak Sirket'in pay basina halka arz fiyati 39,50 TL olarak belirlenmistir.

Halka Arz Fiyati Hesabi ‘ TL
Agirliklandiriimis Ozkaynak Degeri 6.679.935.051
Nominal Sermaye Tutari 117.600.000
Halka Arz Iskontosu Oncesi Pay Degeri 56,80
Halka Arz Iskontosu %30
Halka Arz Fiyati 39,50

3. Tahmin ve Gergeklesme

Sirketimiz 2024 yilina ait finansal raporlari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28.12.2023 tarihinde, TMS 29 Enflasyon
Muhasebesi hikiimlerinin uygulanmasi karari sebebiyle, TMS 29 standartlarina gére hazirlanmistir.

is Yatirim tarafindan 15.06.2023 tarihinde hazirlanan Fiyat Tespit Raporu TMS 29 standardinin uygulanma karari
oncesinde hazirlandidindan, ilgili raporda yer verilen projeksiyon verilerine Enflasyon Muhasebesi yontemi
uygulanmamistir. Bu yizden varsayimlarin kargilastiriimasi TMS 29 Enflasyon Muhasebesi uygulanmadan, FTR
degerlendirmesine konu edilmistir. Bununla birlikte, TMS 29 Enflasyon Muhasebesi uygulamasi degisikligi
nedeniyle, karsilastirma niteligindeki gostergeler degerlendirme raporuna s6z konusu olmustur.

Asagidaki tabloda TMS 29 sonrasi 2024 ve 2023 yillarinin ilk 9 ayina ait finansal gostergeler, 2024 yili
projeksiyonuna ait finansal gostergeler ile TMS 29 dncesi 2024 ve 2023 yili 9 ayina ait finansal gdstergeler
karsilastirmali sunulmustur.

TMS 29 Sonrasi TMS 29 Oncesi

2024 FTR Gergeklesme 9M23 2023 Gergeklesme

Milyon TL bz oM23 iz Tahmini * Orani % Orani %

Gelirler
Brut Kar

Brut Kar Marji
FAVOK

FAVOK Mariji
* Fiyat Tespit Raporu igin projeksiyon




AtaKey,
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Enflasyon Muhasebesi Uygulamasi Oncesi Degerlendirmeler:

Halka arz fiyatinin belirlenmesi asamasinda hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, 2024 yili gelirleri igin yaklasik
3,5 milyar TL olacagi 6ngérilmastir. TMS 29 uygulanmamis 2024 yilinin ilk 9 ayinda gelirler 2,2 milyar TL
gerceklesirken 2024 vyili projeksiyon hesaplamasindaki gelir tahmininin %64’Gne ulasiimistir.  Fiyat tespit
raporunda 2024 yillik FAVOK tahmini 1 milyar TL 6ngérilmis olup, bu tahminin %67’si oraninda ilk 9 ayda 682
milyon TL FAVOK elde edilmistir.

Enflasyon Muhasebesi uygulanmayan 2024 yilinin ilk 9 ayina ait Briit Kar Marji ve FAVOK Marji gdstergeleri
sirasiyla %33 ve %31 oranlarinda gerceklesmis olup 2024 yil FTR tahminindeki %29 Briut Kar Marji ve %30
FAVOK Marj beklentilerinin (izerinde gergeklesmistir.

2023 yili sonunun TMS 29 uygulamasi dncesi toplam gelirlerinin %72’si ve FAVOK tutarinin %77’si 2023 yilinin
ilk 9 ayinin tutarlarina denk gelirken 2024 yilinin ilk 9 ayinin ilgili finansal performans gdstergeleri sirasiyla %64
ve %67 olarak gerceklesmistir.

Enflasyon Muhasebesi uygulanmasi éncesi 2023 yilinin ilk 9 ayina ait Briit Kar Marji ve FAVOK Marji gdstergeleri
sirasiyla %37 ve % 36 olarak gerceklesmistir. Bununla beraber, 2024 yili ik 9 ayina ait Briit Kar Marji ve FAVOK
Marji gostergeleri (sirasiyla %33 ve %31) 2024 yili FTR tahminlerinin Uzerindedir.

2024 yihinin zorlu makroekonomik kosullarina ragmen, Sirket blyimeye olan etkileri dengelemek igin gerekli
oOnlemleri almaya devam ederken, kar marjlarini iyilestirerek bu slregte karlihdini arttirmayi basarmaktadir. Bu
durum, Sirketin giicli maliyet optimizasyon yapmasi ve verimlilik uygulamalarindan kaynaklanmaktadir.

Ayrica, Sirket Uretim ve satiglarinda istikrarl ilerleyisine devam etmektedir. Yeni Uretim hatti yatinmina iligkin
makine-ekipman tesisi ve ingaat sireglerini tamamlamis olan Sirket, yeni Urlnlerin Uretimine 2024’Gn 4.
Ceyreginde baslamayi hedeflemektedir. Bu yatirim kapsaminda kar marji yiksek kaplamali Grinlerin Gretimi igin
hazirlanan yeni dretim hatti, 6zellikle 2025 yili itibariyla Sirket icin yeni bir gelir kaynagi olusturacaktir. Diger
taraftan, yurt ici ve yurt digi satiglarini arttirmaya yénelik calismalar yapmaktadir. ihracat tarafinda Cin’e satiglarini
devam ettiren Sirket, 4.Ceyrek basinda ilk olarak Irak pazarina giris yapmis olup yeni pazar arayislarina devam
etmektedir.

Saygilarimizia,

Atakey Patates Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
Denetimden Sorumlu Komite

Halil Dogan BOLAK Ayse Aysin ISIKGECE

Denetimden Sorumlu Komite Bagkani Denetimden Sorumlu Komite Uyesi



