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1. Raporun Amaci

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikras1 uyarinca, paylar1 ilk
defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gormeye baslamasindan sonraki iki y1l boyunca
halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas almman varsayimlarin  gerceklesip gerceklesmedigi,
gergeklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi s6z konusu raporun
ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur.

Atakey Patates Gida Sanayi ve Ticaret A.S. paylar1 19-20-21 Temmuz 2023 tarihlerinde halka arz edilmis
olup, 27 Temmuz 2023 tarihinden itibaren BIST'te islem gérmeye baslamistir.

SPK II-62.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Degerlendirme Standartlar1 Hakkinda Tebligi” ve Uluslararasi
Degerleme Standartlari dikkate alinarak asagidaki etik ilkeler ¢ergevesinde hazirlandigini beyan ederiz.

Fiyat Tespit Raporunda Yer Alan Degerleme Yontemleri ve Hesaplamalar

Sirketin paylarinin halka arzina aracilik eden Is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Is Yatirim”) tarafindan
15.06.2023 tarihinde hazirlanan ve 14.07.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan
Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket degeri ile halka arz fiyat1 asagidaki sekilde tespit edilmistir.

a. indirgenmis Nakit Akis1 Yontemi (INA):

Indirgenmis Nakit Akimlar1 (“INA”) Analizi’nde kullamlan varsayimlar, Sirket yonetiminin gelecek yillara
iligkin beklentilerini yansitacak tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit
akislar1 bugiinkii degere indirgenmistir.

INA analizinde Sirket’in gecmis donem gergeklesmeleri ve Sirket is plani baz almarak projeksiyonlar
hazirlanmistir. Indirgenmis deger iizerinden olusan firma degerinden Sirket’in net finansal borg tutar:
disiilerek 6zkaynak degerine ulasilmistir.

INA Degerleme Ozeti Mn TL

INA Firma Degeri 7.133
Toplam Dizeltilmis Net Finansal Borg 473
Oz Sermaye Degeri 6.660

b. Piyasa Carpanlar1 Analizi:

Sirket’in dzkaynak degeri, Is Yatirim tarafindan yerli ve yabanci sirketlerin FD/FAVOK ve F/K analizleri
sonucu hesaplanan degerlere esit agirlik verilerek Piyasa Carpanlart analizi sonucu hesaplanmustir.

_ Hesaplanan
Ozkaynak Degeri

Agirhk Ozkaynak Degeri

Agirliklandirilmis Ozkaynak Degeri ’ '

Yabanci FD/FAVQK ve F/K 7503.2 50% 3.751.6
Agirliklandinlmig Ozkaynak Degeri ’ '

Ozkaynak Degeri 100% 6.699,8
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2. Degerleme Sonucu

Is Yatirim tarafindan yapilan degerleme ¢aligmasi sonucunda bulunan agirliklandirilmis dzkaynak degeri
asagidaki tabloda verilmektedir.

Degerleme Yontemi Agirhk Ozkaynak Degeri (TL)
Piyasa Carpanlar1 Analizi 50% 6.699.805.039
Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi 50% 6.660.065.062
Agirliklandirlmis Ozkaynak Degeri 100% 6.679.935.051

Degerleme yontemleri sonucundan elde edilen agirliklandirilmis 6zkaynak degeri iizerinden yapilan
hesaplamaya gore Sirket’in halka arz iskontosu 6ncesi pay degeri 56,80 TL olarak hesaplanmistir. Bu degere
yaklasik %30 halka arz iskontosu uygulanarak Sirket’in pay basina halka arz fiyati1 39,50 TL olarak
belirlenmistir.

Halka Arz Fiyati Hesabi Deger (TL)

Agirliklandirilmis Ozkaynak Degeri 6.679.935.051
Nominal Sermaye Tutari 117.600.000
Halka Arz iskontosu Oncesi Pay Degeri 56,80
Halka Arz Iskontosu 30%
Halka Arz Fiyati 39,50

3. Tahmin ve Gerceklesme

Is Yatinm tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda yer verilen projeksiyon verilerinde ¢eyreklik
donemlere yer verilmemis olup, yillik tahminler kullanilmistir. Bu sebeple bu raporda, Fiyat Tespit
Raporu’nda yer verilen yillik projeksiyonlar ile ¢ceyreksel gergeklesme sonuglart karsilagtirilmistir.

2022 3. 2023 Yilhk 2023 3. Ceyrek Gergeklesme
2022 Yilhk . o
o - Ceyrek Tahmin Gergeklesen Orani%
Gergeklesen (A) (B) (B/A)
Net Satislar 1.106 697 2.261 1.439 64%
Briit Kar 507 299 747 539 72%
Briit Kar Marji 46% 46% 33% 37%
FAVOK 520 310 733 525 72%
FAVOK Mariji 47% 47% 32% 36%

Fiyatin belirlenmesi asamasinda hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, hasilat, 2023 yili tamami i¢in yaklasik
2.2 milyar TL olarak ongorilmustiir. 2023 yil1 ilk 9 ay1 itibartyla, ongdriilen yillik hasilatin %641
gergeklesmistir.

Fiyat tespit raporunda 2023 yili FAVOK tutar1 733 milyon TL 6ngériilmiis olup, 2023 yilinin ilk 9 ayinda
525 milyon TL FAVOK gerceklesmistir. Tiim yil i¢in 6ngériilen FAVOK tutarmin %72’si iigiincii ¢eyrek
sonunda gergeklestirilmistir.

Sirket’in 2023 yili {igiincii ¢eyrek finansal sonuglarma gore, Briit Kar Marji ve FAVOK Marji, 2023 yili tiim
yil projeksiyon tahminin tizerinde sirasiyla %37 ve %36 seviyelerinde gergeklesmistir.

2023 yilmin ilk 9 aylik doneminde, ihracat izinlerindeki gelismeler sayesinde onceki c¢eyreklere kiyasla
ihracat tutarinda belirgin artis gorilmiistir. Mevsimsellik etkisinin belirgin oldugu 2. Ceyrek
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gergeklesmelerine, 3.¢ceyrekte ihracat etkisi eklenerek yil sonu beklentilerine paralel bir gidisatin devam
ettigi gozlemlenmistir.

Sonug olarak, 2023 yil1 3. Ceyreginde, y1l sonu net satig tahmini ger¢eklesme oran1 olan %64, 2022 y1li 3.
Ceyrek net satislarinin yil sonu ger¢eklesmesine orani olan %63’¢ paralel seyretmistir.

2022 y1l1 3. Ceyrek briit karin y1l sonu ger¢eklesmesine orani1 59% iken, 2023 yil1 3. Ceyreginde, briit karin
yil sonu tahminine gergeklesme orani %72 ile; 2022 yili iizerinde bir gerceklesme seviyesine ulagmaistir.
Fiyat dinamikleri ve i¢ talep kosullarinin yil sonu beklentilerini destekleyen seyri devam ettigi senaryoda,
ihracat kotasyonlar1 yi1l sonu hedef ger¢eklesmelerinde belirleyici etken olacaktir.

Yatirimcilarimiza ve tiim paydaslarimiza bize ve vizyonumuza gosterdikleri giiven i¢in tesekkiir ederiz.
Saygilarimizla,

Atakey Patates Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
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