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Atakey Patates Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Sayih Pay Tebligi’nin
29/5 Maddesi Uyarinca Hazirlanms

Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan
Varsayimlara iliskin
Gergeklesme ve Degerlendirme Raporu

(2023 yil1 6 Aylik Ara Dénem Mali Tablolara iliskin)



1. Raporun Amaci

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikras1 uyarinca, paylar1 ilk
defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gormeye baslamasindan sonraki iki y1l boyunca
halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alman varsayimlarm gerceklesip gergeklesmedigi,
gergeklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi s6z konusu raporun
ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur.

Atakey Patates Gida Sanayi ve Ticaret A.S. paylari 19-20-21 Temmuz 2023 tarihlerinde halka arz edilmis
olup, 27 Temmuz 2023 tarihinden itibaren BIST'te islem gérmeye baslamustur,

SPK II-62.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Degerlendirme Standartlar1 Hakkinda Tebligi” ve Uluslararasi
Degerleme Standartlari dikkate alinarak asagidaki etik ilkeler ¢ergevesinde hazirlandigini beyan ederiz.

Fiyat Tespit Raporunda Yer Alan Degerleme Yontemleri ve Hesaplamalar

Sirketin paylarinin halka arzina aracilik eden Is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Is Yatirim”) tarafindan
15.06.2023 tarihinde hazirlanan ve 14.07.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan
Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket degeri ile halka arz fiyat1 asagidaki sekilde tespit edilmistir.

a. indirgenmis Nakit Akis1 Yontemi (INA):

Indirgenmis Nakit Akimlar1 (“INA”) Analizi’nde kullamlan varsayimlar, Sirket yonetiminin gelecek yillara
iligkin beklentilerini yansitacak tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit
akislar1 bugiinkii degere indirgenmistir.

INA analizinde Sirket’in gecmis donem gergeklesmeleri ve Sirket is plani baz almarak projeksiyonlar
hazirlanmistir. Indirgenmis deger iizerinden olusan firma degerinden Sirket’in net finansal borg tutari
disiilerek 6zkaynak degerine ulasilmistir.

INA Degerleme Ozeti Mn TL

INA Firma Degeri 7.133
Toplam Dizeltilmis Net Finansal Borg 473
Oz Sermaye Degeri 6.660

b. Piyasa Carpanlar1 Analizi:

Sirket’in dzkaynak degeri, Is Yatirim tarafindan yerli ve yabanci sirketlerin FD/FAVOK ve F/K analizleri
sonucu hesaplanan degerlere esit agirlik verilerek Piyasa Carpanlart analizi sonucu hesaplanmustir.

_ Hesaplanan
Ozkaynak Degeri

Agirhk Ozkaynak Degeri

Agirliklandirilmis Ozkaynak Degeri ’ '

Yabanci FD/FAVQK ve F/K 7503.2 50% 3.751.6
Agirliklandinlmig Ozkaynak Degeri ’ '

Ozkaynak Degeri 100% 6.699,8




2. Degerleme Sonucu

Is Yatirim tarafindan yapilan degerleme ¢alismasi sonucunda bulunan agirliklandirilmis dzkaynak degeri
asagidaki tabloda verilmektedir.

Degerleme Yontemi Agirhk Ozkaynak Degeri (TL)
Piyasa Carpanlar1 Analizi 50% 6.699.805.039
Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi 50% 6.660.065.062
Agirliklandirlmis Ozkaynak Degeri 100% 6.679.935.051

Degerleme yontemleri sonucundan elde edilen agirliklandirilmis 6zkaynak degeri iizerinden yapilan
hesaplamaya gore Sirket’in halka arz iskontosu 6ncesi pay degeri 56,80 TL olarak hesaplanmistir. Bu degere
yaklasik %30 halka arz iskontosu uygulanarak Sirket’in pay basina halka arz fiyatt 39,50 TL olarak
belirlenmistir.

Halka Arz Fiyati Hesabi Deger (TL)

Agirliklandirilmis Ozkaynak Degeri 6.679.935.051
Nominal Sermaye Tutari 117.600.000
Halka Arz iskontosu Oncesi Pay Degeri 56,80
Halka Arz Iskontosu 30%
Halka Arz Fiyati 39,50

3. Tahmin ve Gerceklesme

Is Yatinm tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda yer verilen projeksiyon verilerinde ¢eyreklik
donemlere yer verilmemis olup, yillik tahminler kullamilmistir. Bu sebeple bu raporda, Fiyat Tespit
Raporu’nda yer verilen yillik projeksiyonlar ile ¢ceyreksel gergeklesme sonuglart karsilagtirilmistir.

2022 Yilhk ) Gerceklesme = 2023 Yilhik ’ Gerceklesme
Gerceklesen o Oram% Tahmin Eorienn Oram%
Hasilat 1.106 371 34% 2.261 778 34%
Brit Kar 507 131 26% 747 291 39%
Briit Kar Marji 46% 35% 33% 37%
FAVOK 520 140 27% 733 288 39%
FAVOK Marj 47% 38% 32% 37%

Fiyatin belirlenmesi asamasinda hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, hasilat, 2023 yili tamamu i¢in yaklagik
2.2 milyar TL olarak ongorilmustiir. 2023 yili ilk 6 ay1 itibariyla, ongoriilen yillik hasilatin %341
gergeklesmistir.

Fiyat tespit raporunda 2023 y1li FAVOK tutar1 733 milyon TL éngériilmiis olup, 2023 yilinin ilk 6 ayinda
288 milyon TL FAVOK ger¢eklesmistir. Tiim yil i¢in ngoriilen FAVOK tutarinin %39’u ikinci ¢eyrek
sonunda gerceklestirilmistir.

Sirket’in 2023 yil1 ikinci ¢eyrek finansal sonuglarina gore, Briit Kar Marj1 ve FAVOK Marji, 2023 yil1 tiim
yil projeksiyon tahminin {izerinde sirasiyla %37 ve %37 seviyelerinde gerceklesmistir.



2023 yilmin ilk 6 aylik déneminde, donemsellik farklarinin da olusabilecegini dikkate alarak, hasilat ve
karlilik sonuglarinin beklentilere yakin seviyelerde olustugu gozlemlenmistir.

Sonuc olarak, 2022 yil1 finansal tablolarindan anlasilacagi iizere Sirket’in satiglarinin ve buna bagli finansal
sonuglarin, yil i¢erisinde donemsellik gosterebilecegini goz oniinde bulundurarak genel degerlendirmenin
yil sonlarinda yapilmasinin daha saglikli olacag diistiniilmektedir.

Yatirimeilarimiza ve tiim paydaglarimiza bize ve vizyonumuza gosterdikleri giiven icin tekrardan tesekkiir
ederiz.

Daha giizel bir gelecek i¢in hep beraber ilerliyoruz.

Saygilarimizla,

Atakey Patates Gida Sanayi ve Ticaret A.S.



