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Bu sunum, Atakey Patates'in planları, hedefleri, beklentileri ve niyetlerine ilişkin ifadeler ve tarihsel gerçekler olmayan diğer ifadeler dahil ancak bunlarla sınırlı olmamak 

üzere ileriye dönük ifadeler içermektedir. İleriye dönük ifadeler genellikle "olabilir", "olacak", "beklemek", "niyet etmek", "tahmin etmek", "öngörmek", "planlamak", 

"hedeflemek", "inanmak" veya benzer anlamdaki diğer kelimelerin kullanımıyla tanımlanabilir. Bu ileriye dönük beyanlar, yönetimin mevcut görüş ve varsayımlarını 

yansıtmaktadır ve doğası gereği önemli ticari, ekonomik ve diğer risk ve belirsizliklere tabidir. Yönetim, ileriye dönük beyanlarda yansıtılan beklentilerin makul olduğuna 

inanmakla birlikte, şu anda bu tür ileriye dönük beyanlara gereğinden fazla güvenmemelisiniz. Bu ileriye dönük ifadeler, Atakey Patates'in aşağıdakilere ilişkin beklentileri 

ve inançları hakkındaki ifadeleri içerir: (1) Atakey Patates'in satış, gelir ve üretim kapasitesi ile genişleme fırsatları ve bu büyümenin itici güçleri ve hızı, (2) Atakey Patates'in 

üretim hattı ve uzun vadeli büyüme hedefi, (3) Atakey Patates'in girişimlere ilişkin yaklaşımı ve hedefleri, (4) Atakey Patates'in iş stratejileri, stratejik girişimler ve büyüme 

beklentileri, (5) sermaye tahsisi, (6) Atakey Patates'in hissedarları için değer yaratma kabiliyeti, (7) pazarlarındaki rekabet ve göreceli konumu ve (8) gelir kaynakları ve 

Atakey Patates'in finansal ve operasyonel performansının itici güçleri. Bu risk ve belirsizliklerden herhangi birinin gerçekleşmesi veya yönetimin temel varsayımlarından 

herhangi birinin yanlış olduğunun ortaya çıkması halinde, Atakey Patates'in gerçek faaliyet sonuçları veya mali koşulları, burada açıklanan, öngörülen, inanılan, tahmin 

edilen veya beklenenlerden önemli ölçüde farklı olabilir. İleriye dönük ifadeler yalnızca bu tarih itibariyle geçerlidir ve Atakey Patates'in bu tarihten sonra meydana 

gelebilecek değişiklikleri yansıtmak için bu ifadeleri güncelleme yükümlülüğü yoktur.

Yüksek Enflasyonlu Ekonomiler için Finansal Tabloların Türkiye Muhasebe Standardı 29 (TMS 29)'a Göre Revizyonu: Hiperenflasyonist bir ekonominin fonksiyonel para 

birimi ile faaliyet gösteren işletmelerin, TMS 29 uyarınca finansal raporlarını genel fiyat seviyelerindeki değişiklikleri yansıtacak şekilde düzenlemeleri gerekmektedir. 

Bu, 31 Aralık 2023 tarihinden sonra sona eren tüm raporlama dönemleri için şirketimiz gibi Türkiye Finansal Raporlama Standartlarına (TFRS) bağlı olan Türk işletmelerini 

de kapsamaktadır.

Şirketimiz, 1 Ocak 2026-31 Mart 2026 hesap dönemi finansal raporlarını, bir önceki yılın ilgili dönemine ait verileri de içerecek şekilde, TMS 29'a uygun olarak düzeltmiştir. 

Bu düzeltme, finansal tablolarımızın 31 Mart 2026 tarihine kadar geçerli olan ölçüm biriminde temsil edilmesini sağlamaktadır. Düzeltmeler, genel fiyat endeksi kullanılarak 

yeniden düzenleme tarihindeki ölçüm birimiyle ifade edilmeyen tüm bilanço rakamlarını kapsamaktadır. Enflasyon düzeltmeleri Türkiye İstatistik Kurumu (TÜİK) fiyat 

endeksleri baz alınarak belirlenmiştir.

Bu sunumda, Serbest Nakit Akışı ve Net İşletme Sermayesinin yanı sıra, TMS 29 uyarınca düzeltilmemiş Gelir ve FAVÖK gibi TFRS tarafından kesin olarak tanımlanmayan 

bazı finansal ölçütler de yer almaktadır. Bu ölçütler, TFRS finansal performans ölçütlerine uymamaktadır ve finansal sonuçlarımızın kapsamlı bir şekilde anlaşılması ve 

değerlendirilmesi için çok önemli ayrıntıları atlayabilir. Bu nedenle, bu ölçütler tek başına veya TFRS tarafından tanımlanan kâr/zarar veya diğer kârlılık, likidite veya 

performans göstergelerinin yerine geçecek şekilde görülmemelidir. Bu ölçütleri sunma yöntemimizin, kendi tanımları ve hesaplama yöntemleri olabilecek diğer kuruluşlar 

tarafından sunulan benzer ölçütlerden farklı olabileceğini unutmamak önemlidir. Bu ölçütleri, yönetimimiz ve Yönetim Kurulumuz tarafından görüldüğü şekliyle operasyonel 

sonuçlarımızın değerlendirilmesine ve anlaşılmasına yardımcı olarak yatırımcılara değerli bilgiler sundukları inancıyla sunmaktayız.



Temel Performans Göstergeleri 1Ç 2026 TMS 29 – Enflasyon Muhasebesi Sonrası & Öncesi
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₺ 948 Mn

Hasılat FAVÖKBrüt Kâr Net Kâr

₺ 87 Mn ₺ 106 Mn ₺ (104) Mn

₺ 912 Mn

Hasılat FAVÖKBrüt Kâr Net Kâr

₺ 192 Mn ₺ 174 Mn ₺ 164 Mn
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18,7 19,3 20,8

67

7%
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Güçlü Yönetim ve Ürün Karmasına Geçiş 1Ç 2026

Tutarlı Hasat ve Üretim
Toplam Üretim Hacmi Bin Ton

2026 için beklenen hasat verimi 

 yaklaşık 115 bin ton

1Ç24       1Ç25 1Ç26 2025

Katma değerli kaplamalı ürünler ile ölçeklendirme

2,1 bin ton, %36 yıllık artış

Patates fiyatlarında istikrara dair ilk işaretlerin 

ortaya çıkması

2025 yılına kıyasla ham madde maliyetindeki sınırlı artış 

Daralan piyasa ortamında güçlü arz görünümü

Planlar ile uyumllu toplam 1Ç üretimi

      20,8 bin ton dondurulmuş ürünler, 7% yıllık artış

0,0

1,6

2,1

1,7
1,9

0,2

2,2

2024 2025 202636%

Çeyrek Bazlı Kaplamalı Ürün Hacimleri Bin Ton

1Ç 2Ç 3Ç 4Ç
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Raw Material Pricing Environment in Markets

Manşet Enflasyon 

yüksek seviyede kaldı

Tarım Ürünlerinin 

Üretici Fiyat Endeksi 

(ÜFE) artmaya devam 

etti

Ham Patates 

Fiyatlarında iyileşmenin 

ilk işaretleri

%30,9

İç Piyasa

• Referans fiyatlar 2026'da daha da düştü

• Süregelen arz fazlası ve zayıf talep

• İhracat paritesi kısıtlı kalmaya devam ediyor

%36
%9 

Küresel patates fiyatları 

baskılanıyor*

1Ç 2026 itibarıyla

Yurt içinde normalleşmenin başlangıcı

Hala düşük

-%15 1Ç 2024’e göre

Küresel Piyasalar

• Yurt içinde ham patates fiyatlarında 2025'te gözlemlenen keskin ayrışmanın 2026'nın ilk 

çeyreğinde normalleşmeye başladığı ve istikrar kazandı, ancak yine de 2 yıl öncesine göre 

yaklaşık %15 daha düşük seviyede olduğu görülüyor

• Aşırı arzın azalması ve daha disiplinli ekim eğilimleri, daha dengeli bir arz-talep ortamı 

yaratıyor

• Bunun sonucunda ortaya çıkan maliyet dinamikleri, daha iyi görünümü ve disiplinli, talebe 

dayalı operasyonları destekliyor.

Ham patates (€/100Kg) 2,3

Kaynak: Euronext NW Europe Processing Potato referans fiyatları, 
Trading Economics tarafından yayınlanmıştır
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Tedarik Disiplinini Desteklemek için Hükümet Önderliğinde 

Üretim Planlaması

✓ Türkiye Cumhuriyeti Tarım ve Orman Bakanlığı tarafından 

Şubat 2026'da uygulamaya konulan yeni çerçeve

✓ Etkinin kademeli olarak devreye girmesi ve zaman içinde 

arzın azalmasını desteklemesi bekleniyor

✓ Daha disiplinli ekim eğilimlerinin ortaya çıkışına dair 

ilk işaretler

✓ Atakey, sözleşmeli tarım modeli ve güçlü arz görünümü 

sayesinde bu durumdan en iyi şekilde faydalanacak konumda
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1Ç 2026 Satış Performansı: Sürdürülebilir Yurtiçi Talep ve Satış Kalitesi

Yurtiçi Satışlarda Sürdürülebilir Büyüme

✓ Yurtiçi satış hacmi (TAB Gıda ve 3. taraf satışları dahil) 15,9 bin tona ulaştı.

%7 yıllık artış, dondurulmuş patates satış hacmi ve kaplamalı ürünlerin devam eden güçlü                     

performansı sayesinde 

✓ Toplam satış hacminin 80 bin tona doğru büyüme eğilimini sürdürmesi

Uluslararası Satışlarda Durgunluk

✓ Küresel fiyat dinamiklerinin zayıflığına paralel olarak uluslararası satışlar 

minimum düzeyde kaldı.

Güçlü Kaplamalı Ürün Katkısı (Soğan Halkası, Peynir Çubuğu ve Patates Kroket)

✓ Kaplamalı ürün karması, 1Ç 2026’da yıllık bazda %32 artarak 1,4 bin tona ulaştı. 

✓ Kaplamalı ürünler %9'luk paya ulaşarak daha katma değerli ve kâr marjını 
destekleyici bir satış karmasını güçlendirdi.

91%

9%

Dondurulmuş 

Patates

Dondurulmuş 

Kaplamalı 

Ürünler

%7

2025 2026

69,3 80 %10

1Q26

15,9



86%

14%

1Ç26

1Ç 2026 Kanal Tahsisi: TAB Gıda Birincil Büyüme Motoru Olarak

12,4
14,3 13,8

2,6
2,3 2,2

1,7 0,04 0,04

1Q25 4Q25 1Q26

3. Taraf Satışlar

Kararlı Hacimler

2,2 bin ton Dondurulmuş Ürün 1Ç26’da satıldı 

İkincil Katkı

TAB Gıda Satışları

Temel Büyüme Faktörü %80 Pay

13,8 bin ton ile TAB Gıda Satışları

1Ç26’da %11 yıllık artış

2024 2025 1Ç241Ç25 1Ç26 1Ç26

8

4Ç25 1Ç25

Bin Ton

16,6 16,016,6 40,8 54,3

8,6 12,4 13,8
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1Ç 2026

Özet Finansal Sonuçlar
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1Ç26 ve 1Ç25 Performansı TMS 29 – Enflasyon Muhasebesi Öncesi

183 %5192

%22 -1p%21

176 %-1174

%21 -2p%19

233 %-29164

%28 -10p%18

Milyon ₺
1Ç26                 1Ç25                   %Yıllık

Gelirler

Brüt Kâr

Brüt Kâr marjı %

FAVÖK

FAVÖK marjı %

Net Kâr *

Net Kâr marjı %

%11821912

* 1Ç 2025’te VUK enflasyon hesaplaması yapılmadığı varsayıldığında, düzeltilmiş net kâr 172 milyon TL (yıllık -%5) olurdu
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Gelirler 1.118 %-15948

Brüt Kâr 109 %-2087

Brüt Kâr marjı % %10 -1pp%9

FAVÖK 135 %-21106

FAVÖK marjı % %12 1p%11

Net Kâr (Zarar) * 4 %-2461(104)

Net Kâr (Zarar) marjı % %0,4 -11p%-11

YoY %
Milyon ₺

1Ç26                 1Ç25                   %Yıllık

1Ç26 ve 1Ç25 Performansı TMS 29 – Enflasyon Muhasebesi Sonrası

* 1Ç 2025’te VUK enflasyon hesaplamasının dikkate alınmadığı varsayımıyla, düzeltilmiş net zarar 75 milyon TL olurdu



%39

(104,220)

164,305 
(105,093)

(98,616)

(60,286)

(4,530)

Net Kâr TMS29 Öncesi
Satışların Maliyetinin …

Parasal Kazanç/Kayıp
Endeksleme ve Diğer …

Ertelenmiş Vergi …
Net Zarar TMS29 Sonrası
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1Ç25 Net Kârına TMS29 Enflasyon Muhasebesinin Etkisi

Milyon ₺

%37 %2

Net Kâr Üzerine Enflasyon Muhasebesi Etkileri

%22



Milyon ₺

Nakit Yaratma Kabiliyeti –TMS 29 Sonrası

• Stok seviyesinde düşüş nakit girişi, alacaklarda artış ve borçlarda düşüş nakit çıkışı yaratıyor

• Ortalama alacak gün sayısı 39 gün

• Duran varlık alımları ve borç ödemeleri 97 milyon ₺ nakit çıkışına ulaştı

• 1Ç 2026 sonu nakit pozisyonu 604 milyon ₺ ile sonuçlandı

947,925

(841,975)

105,950

255,409

(81,795)

(238,081)
41,483

Revenue COGS + G&A cash expense EBITDA Change in Inventory Change in Trade Receivables Change in Trade Payables Total Generated Cash 9M 2025

Artış Düşüş Toplam
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FAVÖK

Stoklarda 

Düşüş Borçlarda 

Düşüş

Alacaklarda 

Artış

NAKİT

Operasyon Kaynaklı Nakit Yaratımı
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Nakit 
Girişi

Nakit 

Çıkışı
Toplam

Özet Nakit Akış (Milyon ₺)

2025 yıl sonu Nakit 675

1Ç26 operasyonlarından  

nakit yaratımı
41

Net Finansal Gelir 33

Duran Varlık Alımları (70)

Borç Ödemesi (27)

Vergi ve diğerleri (30)

1Ç26 sonu Nakit 604
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Net İşletme Sermayesi 
Milyon ₺

Net Borç Milyon ₺

Net Borç / Son12Ay FAVÖK %

101

304

70

2%

7%

2%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

8%

0

50

100

150

200

250

300

350

1Q25 2025 1Q26

286

56 98

41%

12%

23%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

0

50

100

150

200

250

300

350

1Q25 2025 1Q26

2.585 2.611 2.618

1Ç25 2025 1Ç26

Yatırımlar Milyon ₺

Yatırımlar / Son12Ay Gelirler %

* Halka arz fonundan kalan tutar net borç 

hesabından hariç tutulmuştur.

Yatırımlar, Borçluluk ve Net İşletme Sermayesi – TMS 29 Sonrası



Ekler



1 Oca – 31 Mar 2026 Özet Gelir Tablosu

TMS29 ÖncesiTMS29 Sonrası
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Milyon ₺ 1Ç26 1Ç25 Yıllık% 1Ç26 1Ç25 Yıllık%

Hasılat 948 1.118 -15% 912 821 11%

Satışların maliyeti (-) (861) (1.009) -15% (719) (638) 13%

Brüt kâr 87 109 -20% 192 183 5%

Genel yönetim giderleri (-) (62) (55) 13% (57) (38) 48%

Esas faaliyetlerden diğer gelirler 19 48 -60% 18 35 -48%

Esas faaliyetlerden diğer giderler (-) (39) (36) 10% (38) (26) 45%

Esas faaliyet kârı 5 66 -92% 116 154 -24%

Yatırım faaliyetlerinden gelirler 52 54 -4% 50 40 25%

Yatırım faaliyetlerinden giderler (-)

Finansman gideri öncesi faaliyet kârı 57 121 -53% 166 193 -14%

Finansal gelirler

Finansal giderler (-) (19) (48) -60% (18) (35) -48%

Parasal (kayıp)/kazanç (60) (44) 36%

Sürdürülen faaliyetler vergi öncesi kârları (zaraları) (22) 29 -177% 148 158 -7%

Dönem vergi gideri (-) (10) (4) 146% (10) (3) 236%

Ertelenmiş vergi geliri/(gideri) (72) (20) 260% 26 77 -66%

Net dönem kârı (zararı) (104) 4 -2461% 164 233 -29%



Özet Bilanço 31 Mart 2025

TMS29 ÖncesiTMS29 Sonrası
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Milyon ₺ 1Ç26 2025
%Yılbaşına 

göre 1Ç26 2025
%Yılbaşna 

göre

VARLIKLAR

DÖNEN VARLIKLAR

Nakit ve nakit benzerleri 22 33 -34% 22 30 -27%

Finansal Yatırımlar 582 642 -9% 582 584 0%

Ticari alacaklar 507 425 19% 507 387 31%

Diğer alacaklar - - 0% - - 0%

Stoklar 1.792 2.047 -12% 1.503 1.679 -10%

Peşin ödenmiş giderler 47 27 73% 46 22 114%

Diğer dönen varlıklar 215 229 -6% 215 208 3%

Dönen Varlıklar 3.165 3.404 -7% 2.875 2.909 -1%

DURAN VARLIKLAR

Finansal Yatırımlar - - 0% - - 0%

Diğer alacaklar - - 0% - - 0%

Maddi duran varlıklar 4.392 4.400 0% 3.376 3.351 1%

Maddi olmayan duran varlıklar 3 3 -3% 1 1 1%

Kullanım hakkı varlıkları 28 30 -5% 17 18 -4%

Peşin ödenmiş giderler 17 58 -70% 17 39 -56%

Türev varlıklar - - 0% - - 0%

Ertelenmiş vergi varlıkları - 55 -100% 288 264 9%

Duran Varlıklar 4.441 4.545 -2% 3.699 3.673 1%

TOPLAM VARLIKLAR 7.606 7.949 -4% 6.574 6.582 -0,1%
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Özet Bilanço 31 Mart 2025

TMS29 ÖncesiTMS29 Sonrası

Milyon ₺ 1Ç26 2025
%Yılbaşına

göre
1Ç26 2025

%Yılbaşına

göre

YÜKÜMLÜLÜKLER 

KISA VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER

Kısa vadeli borçlanmalar - - 0% - - 0%

Uzun vadeli finansal borçlanmaların kısa vadeli kısımları 85 99 -14% 85 90 -6%

Kısa vadeli kiralama işlemlerinden borçlar 6 7 -17% 6 6 -9%

Ticari borçlar 492 730 -33% 492 663 -26%

Diğer Borçlar 1 1 -10% 1 1 -1%

Çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında borçlar 7 9 -19% 7 8 -11%

Kısa vadeli karşılıklar 12 12 -1% 12 11 9%

Dönem karı vergi yükümlülüğü 9 1 1164% 9 1 1291%

Diğer kısa vadeli yükümlülükler 4 8 -45% 4 7 -40%

Kısa Vadeli Yükümlülükler 616 866 -29% 616 787 -22%

UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER

Uzun vadeli borçlanmalar 134 154 -13% 134 140 -4%

Uzun vadeli kiralama işlemlerinden borçlar 9 13 -27% 9 12 -19%

Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Uzun Vadeli Karşılıklar 18 19 -2% 18 17 8%

Ertelenmiş vergi yükümlülükleri 22 0 0% 0 0 0%

Uzun Vadeli Yükümlülükler 183 185 -1% 161 168 -4%

ÖZKAYNAKLAR

Sermaye ve Sermaye düzeltme farkları 1.435 1,.435 0% 139 139 0%

Hisse senedi ihraç primleri 1.864 1.864 0% 778 778 0%

Geri alınmış paylar (21) (21) 0% (15) (15) 0%

Kâr veya zararda yeniden sınıflandırılmayacak birikmiş diğer kapsamlı gelirler 

ve giderler
1.580 1.580 0% 2.323 2.323 0%

Kâr veya zararda yeniden sınıflandırılacak birikmiş diğer kapsamlı 

gelirler/giderler
(59) (73) -19% (59) (67) -11%

Kârdan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 353 353 0% 230 230 0%

Geçmiş yıl kârları/(zararları) 1.760 1.848 -5% 2.238 1.485 51%

Net dönem kârı (zararı) (104) (88) 19% 164 753 -78%

Toplam Özkaynaklar 6.807 6.898 -1% 5.797 5.626 3%

TOPLAM KAYNAKLAR 7.606 7.949 -4% 6.574 6.582 -0,1%



yatirimciiliskileri@atakey.com.tr

www.atakey.com.tr

mailto:yatirimciiliskileri@atakey.com.tr
http://www.atakey.com.tr/

	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4
	Slayt 5
	Slayt 6
	Slayt 7
	Slayt 8
	Slayt 9
	Slayt 10
	Slayt 11
	Slayt 12
	Slayt 13
	Slayt 14
	Slayt 15
	Slayt 16
	Slayt 17
	Slayt 18
	Slayt 19

